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Kli¢ové informace Cil investi¢éniho fondu Zakladni charakteristika
NAV: (C) 11,629.00 ( JPY) Cilem fondu je ziskat dlouhodoby kapitalovy rist Slozeni fondu : SICAV
(D) 19,434.00 (JPY) investovanim nejméné dvou tretin aktiv do akcii Datum zaloseni fondu : 15/06/2006

japonskych firem vybranych na zakladé tzv. hodnotové

NAVaAUMk datu:: 30/04/2019 strategie (na zakladé analyzy rozdild mezi cenami akcii a

ISIN kéd : (C) LU0248702192 zlepSujici se hodnotou firmy tak, aby se profitovalo
(D) LU0248702275 z rlistu vykonnosti vyplyvajiciho z budouci korekce vyvoje

Hodnota majetku pod spravou (AUM) : cen akaii).

13,219.92 ( miliony JPY) Fond mUze investovat do finanénich derivatd pro tcely

zajisténi rizik (hedging) a pro Ucely efektivni spravy

Ména fondu : JPY portfolia. Index “Topix Tokyo SE“ pfedstavuje referenéni

Referencni ména tridy : JPY ukazatel fondu. Fond si neklade za cil kopirovat
Benchmark : Topix Tokyo SE referenéni ukazatel a mlze se tedy od néj vyrazné
Hodnoceni Morningstar : 3 hvézdiéky odchylovat.

Kategorie Morningstar © :
JAPAN LARGE-CAP EQUITY

Pocet fondl v kategorii : 862
Datum udéleni hodnoceni: 31/03/2019

Datum spusténi tfidy : 15/06/2006
Opravnénost : .
Konto cennych papirl, Zivotni pojisténi
Tfida : (C) Akumulaéni

(D) Dividendova
Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu
Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.95% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Zadny

Profil rizika a vynosu (SRRI)

Vykonnost
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— Portfolio (136.84) — Benchmark (154.71)
Celkova vykonnost
Od zac¢atku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
QOd data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 19/06/2006
Portfolio 717% 0.88% 1.05% -13.36% 19.32% 36.84% 16.49%
Benchmark 9.52% 1.65% 4.39% -6.78% 28.92% 54.71% 37.06%
Rozdil (spread) -2.35% -0.78% -3.33% -6.58% -9.60% -17.87% -20.57%

Roéni vykonnost

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Portfolio -20.62% 19.12% 528% 8.50% 589% 46.27% 22.45% -17.85% 0.97% 13.91%
Benchmark -16.97% 22.23% 0.31% 12.06% 1027% 54.41% 20.86% -17.00% 0.96% 7.62%
Rozdil (spread) -465% -3.11% 4.97% -356% -438% -8.14% 159% -0.85% 0.01% 6.29%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v
z4vislosti na trznich zménach.
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! Niz8i riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vy$§i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Statistiky fondu

Celkovy pocet pozic v portfoliu -

1rok 3roky 5let

Volatilita portfolia 14.68% 14.76% 17.91%
Volatilita benchmarku 15.80% 15.02% 18.09%
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

10 nejvétsich emitentl (% aktiv)

Portfolio
Celkem -

Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)

% aktiv
Total -
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Komentar portfolio manazera

V dubnu fond zaostal za referenénim indexem.
Indexy Nikkei 225 a TOPIX vzrostly 0 5,0 % na 22258,73 JPY, resp.0 1,7% na 1617,93.

Japonsky akciovy trh zacal ristem v disledku rlstu ¢inského vyrobniho indexu PMI a vyrobniho indexu ISM v USA. Kratce nato se rdst burzy zbrzdil, kdyz investofi vybirali zisky. Ke konci
meésice akciovy trh ustoupil bokem v diisledku srovnavani pozic, protoze to bylo t&sné pied vysledkovou sezénou a naslednymi svatky.

Nadprimérné si vedly namofini preprava, daléi produkty, strojni zafizeni, elektrické spotiebi¢e a dopravni vybaveni, zatimco sektory elektrické energie a zemniho plynu, rybolovu,
zemédélstvi a lesnictvi, nemovitosti, farmacie a letecké dopravy si vedly podprimérné. Tituly orientované na cyklickou a zahrani¢ni poptavku si vedly dobfe v dlisledku oekavani oZiveni
&inské ekonomiky, zatimco defenzivni akcie a tituly orientované na doméci poptavku zaostaly.

Pokud jde o pfinos titulll k vykonnosti, nejvice portfoliu pomohla spole¢nost Daiseki, coZ je jedna z prednich spolecnosti zabyvajicich se likvidaci odpadd. Opakované jsme mluvili s
prezidentem spole¢nosti o jejim dlouhodobé klesajicim trendu ROE a jejim pomalém rdstu. Ujistili jsme se o jejim pokroku v oblasti strukturalnich reforem, jako je posileni kapitalové
politiky a investic v oblasti Kansai.

Na druhé strané, Ryohin-Keikaku, maloobchodnik a velkoobchodnik produktl znacky Mujirushi Ryohin, které zahrnuji obleceni, potraviny a pfedméty pro domacnost, snizil vynosy
portfolia. Jeho zisky se zhorsily v disledku stoupajicich distribu¢nich a osobnich néakladl. Cena jeho akcii klesla, protoZze obchodni vysledky za fiskalni rok kondici v tnoru 2019 byly
revidovany smérem doll. | nadale tyto akcie ale drzime, protoze se nase otekavani ohledné stfednédobého az dlouhodobého ristu nezménila.

Nové jsme nakoupili Kourakuen HD a Kadokawa Dwango Corporation jako ,restrukturalizacni akcie.

Kourakuen HD je fetézcem spolenosti Ramen se sidlem v prefektufe Fukusima. Cena jeho akcii se snizila diky nizké ziskovosti, protoze spole¢nost ma pfilis mnoho obchodd. Spole¢nost
Kourakuen HD jsme koupili poté, co jsme si pfi rozhovoru s jejim novym prezidentem ovéfili, Ze jeji obchodni strategie se zménila a bude zdlraziovana ziskovost.

Kadokawa Dwango Corp. je spolec¢nost, ve které jsou integrovany predni vydavatelstvi Kadokawa a spole¢nost provozuijici video stranky Dwango. Spole¢nost potfebovala prebudovat
vykonnost svého obchodovani s videofilmy. V navaznosti na zménu prezidenta spolecnosti ocekavame prestavbu firmy obchodujici s videofilmy a transformaci jeji obchodni strategie s
cilem zpenézit jeji bohaté dusevni vlastnictvi zamérené predevsim na lehké romany.

Kromé toho jsme vyménili nékteré akcie, jimz v dubnu "uskodila nadmérné nepfizniva nalada".

Prodali jsme spole¢nosti Kyocera, Murata Manufacturing a snizili jsme Otsuka Corporation, Shimano, protoze cena jejich akcii vzrostla. Také jsme prodali Seven & | HD, kdyZ jsme zjistili
novy diskontni dvod, pro¢ se jeji dosavadni obchodni vysledky zhorsily. Na druhou stranu jsme nové nakoupili Seibu HD, Nippon Express, Nitori a nadvazili Nomura Research Institute,
protoze ceny jejich akcii byly relativné podhodnocené.

Slozeni portfolia

Slozeni portfolia podle sektord Slozeni portfolia podle zemi

Energetika

Vefejné sluzby

Nemovitosti

Ostatni zemé
Spotrebni zboZi
Informacéni technologie
Komunikacni sluzby
Pramysl
Finance

Zdravotni péce
Ostatni a hotovost 100.00 %

Materialy

Nezbytné zbozi

[ 1 00.00 %
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné dvérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem

informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spolecnosti Morningstar nebo jejich poskytovateld obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich presnosti, Gplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.
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